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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Igoria Trade S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania Igoria Trade S.A. z siedziba w Warszawie, na ktére
sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

-  bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje
sume 896 698,10 ztotych;

—  rachunek zyskdw i strat za okres od dnia 22 marca 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 189 989,22 ztote;

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace wazrost kapitatu wtasnego o kwote
810 010,88 ztotych;

—  rachunek przeptywéw pienieznych wykazujacy wzrost stanu érodkéw pienieznych netto w okresie od
dnia 22 marca 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku o kwote 757 932,94 ztote;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosici ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.,

Badanie to przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz.
1223, z pdzniejszymi zmianami);

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Igoria Trade S.A. na dzien 31.12.2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 22.03.2011 roku do 31.12.2011 roku.

sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okrestonymi
w powotanej wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wptywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 11.04.2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12,
02-676 Warszawa,
Nr ewidencyjny 3355

Dziatajag imieniu BDO Sp. z o.0.:
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy

badanie;

% WQGO//’\QK} dr Afid

ustyna'Goérak
Prezes Zarzadu

Biegty Rewident Biegty Rewident nr ewid. 90004
nr ewid. 11591
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I.  CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke

1.1. Nazwa i forma prawna

Igoria Trade Spotka Akcyjna (S.A.)

1.2. Siedziba Spotki
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- dziatalno$¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych,
- posrednictwo pieniezne,

- finansowa dziatalno$¢ ustugowa z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

W badanym okresie dziatalnos¢ Spétki koncentrowata sie na uruchomieniu kantoru internetowego.
1.4. Podstawa dziatalnosci

Igoria Trade S.A. dziata na podstawie:

*  Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 22 marca 2011 r. (Rep. A Nr 2622/2011)
wraz z pozniejszymi zmianami oraz

e Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie - Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000385303.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 525-250-76-81
REGON 142942858

1.7. Wysokos¢ kapitatu wtasnego i zmiany kapitatu zaktadowego w badanym okresie

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31.12.2011 r. wynosi 1 000 000,10 zt i dzieli sie na 10 000 001 akcji serii A
i B 0 wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje objete sa w nastepujgcy sposob:

- Pan Krzysztof Piotrzkowski 1 000 001 akcji,

- Michelson Investments Ltd. 2 300 000 akcji,

- InQbe Sp. z 0.0. 3 920 000 akcji,

- pozostali akcjonariusze - 2 780 000 akcji.

Akcje serii A oraz B nie sa uprzywilejowane.

Do dnia zakoriczenia badania wysokos$¢ kapitatu ani struktura wtasno$ciowa kapitat nie ulegty zmianie.
Na kapitat wtasny Igoria Trade S.A. na dzien 31.12.2011 r. sktadaja si¢ ponadto:

- strata netto roku biezacego - 189 989, 22 zt.
tacznie kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 810 010,88 zt.

BDO Sp. z o.0. _ 2
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1.8. Zarzad Spotki

Na dziei 31 grudnia 2011 roku w sktad Zarzadu wchodzili:
o Wojciech Kulinski - Prezes Zarzadu

1.9. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
e  Maciej Hazubski

Artur Petkiewicz

Wojciech Przytecki

Adam Osinski

Piotr Bolminski

1.10, Zatrudnienie
Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku zatrudnienie wynosito 2 osoby.

1.11. Informacja o jednostkach powigzanych

Spotka nie jest jednostka dominujaca i nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego.
Igoria Trade S.A. jest jednostka zalezng w Grupie Kapitatowej IQ Partners. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadza IQ Partners S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Wotoska 7.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Igoria Trade S.A. sporzadzone za rok obrotowy od 22
marca do 31 grudnia 2011 roku, obejmujace:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

—  bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
896 698,10 ztotych;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 22 marca 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 189 989,22 ztote;

-  zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 810 010,88
ztotych;

- rachunek przeptywdw pienieznych wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienieznych netto w okresie od dnia
22 marca 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku o kwote 757 932,94 ztote;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Igoria Trade S.A. za 2011 rok zostato przeprowadzone przez BDO
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355.

BDO Sb. Z0.0.
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Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty z dnia
9 grudnia 2011 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 23 grudnia 2011 roku,
w terminie od 9 stycznia 2012 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego biegtego rewidenta Justyne
Gorak (nr ewidencyjny 11591).

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Sp. z o.0., biegty rewident badajacy opisane sprawozdanie
finansowe oraz inne osoby zaangazowane w badanie spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 i 60 Ustawy z 7 maja 2009 roku. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach, ktére

nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe sporzadzone przez badana Spotke.

BDO Sp. z 0.0. ’ 4
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

1.Podstawowe wartosci z bilansu (wzt.)

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskoéw i strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe.

% sumy
31.12.2011 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate
wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
rzeczowe aktywa trwate 133 864,20 14,93
naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 467,00 0,05
134 331,20 14,98
Aktywa obrotowe
zapasy 0,00 0,00
naleznosci krétkoterminowe 3 757,57 0,42
inwestycje krotkoterminowe 757 932,94 84,52
rozliczenia miedzyokresowe 676,39 0,08
762 366,90 85,02
SUMA AKTYWOW 896 698,10 100,00
PASYWA
Kapitat wiasny
kapitat podstawowy 1000 000,10 111,52
kapitat zapasowy 0,00 0,00
wynik z lat ubiegtych 0,00 0,00
wynik netto roku biezacego -189 989,22 -21,19
810 010,88 90,33
Zobowigzania i rezerwy
rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
zobowiazania krotkoterminowe 84 227,22 9,39
rozliczenia miedzyokresowe 2 460,00 0,27
86 687,22 9,67
SUMA PASYWOW 896 698,10 100,00

BDO Sp. z 0.0.
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2 Rachunek zyskow i strat (w zi).

Rok kornczacy sie QLIE e A

31.12.2011 sprzedazy
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 3 853,42 100,0%
Zmiana stanu produktéw 0,00 0,0%
Koszt wytworzenia produktdw na wt.
potrzeby 0,00 0,0%
Przychody ze sprzedazy towaréw i
materiatow 0,00 0,0%
3 853,42 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 0,0%
Amortyzacja 8 270,00 214,6%
Zuzycie materiatow i energii 3 683,77 95,6%
Ustugi obce 120 208,74 3119,5%
Podatki i optaty 8 945,00 232,1%
Wynagrodzenia 59 063,96 1532,8%
Ubezpieczenia spoteczne i inne
swiadczenia 5 499,06 142,7%
Pozostate koszty rodzajowe 8 459,82 219,5%
Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatow 0,00 0,0%
214 130,35 5556,9%
Zysk ze sprzedazy -210 276,93 -5456,9%
Pozostate przychody operacyjne 0,0%
Zysk ze zbycia aktywow trwatych 0,00 0,0%
Inne przychody operacyjne 0,82 0,0%
0,82 0,0%
Pozostale koszty operacyjne 0,0%
Strata ze zbycia aktywow trwatych 0,00 0,0%
Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 0,00 0,0%
Inne koszty operacyjne 0,00 0,0%
0,00 0,0%
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej -210 276,11 -5456,9%
Przychody finansowe 0,0%
Odsetki 19 866,11 515,5%
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,0%
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,0%
Inne 0,00 0,0%
19 866,11 515,5%
Koszty finansowe 0,0%
Odsetki 32,00 0,8%
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,0%

BDO Sp. zo.0.
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Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,0%
Inne 14,22 0,4%
46,22 1,2%

Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,0%
Zysk/strata brutto -190 456,22 -4942,5%
Podatek dochodowy od os6b prawnych 467,00 12,1%
Zysk/strata netto -189 989,22 -4930,4%

3. Podstawowe wskazniki finansowe

31.12.2011

Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto
suma aktywow

-21,19%

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

wynik finansowy netto

-23,46%
kapitat wtasny 23,46

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy produktéw oraz -4930,41%
towaréw i materiatow

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogdtem
zobowigzania krotkoterminowe

9,05

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe - zapasy 905
zobowigzania krétkoterminowe ’

Szybkosc sptaty zobowiazan w dniach

$redni stan zobowiazan brutto z tytutu

taw i ustug * i
dostaw i ustug *360 dni 67

koszty rodzajowe

BDO Sp. zo0.0.
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Pokrycie majatku trwatego kapitatem wlasnym

kapitaty wtasne

. 6,03
majatek trwaty
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
ka!alta{ w{as.r‘1y 0,08
liczba akcji
Wynik finansowy na jedna akcje
wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy 0.02

liczba akcji

Wskaznik zadtuzenia

zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
miesiecy 0,10
suma pasywow

4. Interpretacja wskaznikéw i ogélna sytuacja ekonomiczna

Z uwagi na fakt, Zze Spétka rozpoczeta dziatalnoié w 2011 r. odstgpiono od analizy danych finansowych
oraz porownywalnosci wskaznikdw.

BDO Sp. z 0.0. ' 8
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M. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1.1 System rachunkowosci

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci okreslono we wstepie do sprawozdania finansowego i sg one
zgodne z obowigzujacymi jednostke przepisami.

Ewidencja operacji gospodarczych odbywa sie z wykorzystaniem programu komputerowego ,,RAKS”
Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlajg stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciagtos¢ zapisow oraz bezbtedno$¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spétce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknieC ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont syntetycznych oraz dziennik obrotow
zaksiegowanych dokumentéw.

Dowody bedace podstawa zapisbw ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone réznice rozliczono w
ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona ze
sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej mogt nie ujawnic¢ wszystkich istotnych stabosci w
strukturze tego systemu.

2, Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat

SzczegOtowy opis poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskdw i strat znajduje sie
w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego Igoria Trade §.A.

3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiegowe]j i s zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiazane z bilansem oraz
ksiggami rachunkowymi i w sposdb rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spétki.

5. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych zostato sporzadzony przez Spétke z uwzglednieniem przepisow
ustawy o rachunkowosci metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio z bilansem,
rachunkiem strat i zyskdw oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki
Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnoéci Spétki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci s zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o przekazaniu informacji o istotnych
zdarzeniach po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 11.04.2012 roku

BDO Sp. z o0.0.
ul. Postepu 12,
02-676 Warszawa,
Nr ewidencyjny 3355

Dziatajaky w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy

badanie:

%(’%({J}Q &(/ra‘é(/ dr Andre|Helin

Justyna Gorak
Prezek/Zarzadu
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